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L' Osservatorio School of Management del Politecnico di Milano: risultato
reso possibile grazie al progetto di Sviluppo Campania, Cdp, Mcc e Finint

FINANZA

Sorpresa: la Campania
e la «regina» dei minibond
Superata la Lombardia

Sorpresa. Anzi, grossa Sor-
presa finanziaria. La Campa-
nia— nel 2020 — ¢ diventata
regina di... minibond: la re-
gione risulta, infatti, in testa
per numero di emittenti (43,
contro le 13 del 2019), supe-
rando Lombardia (36) e Vene-
to (29), tradizionalmente le
aree piu attive del Paese. Un
risultato resa possibile in vir-
tu del progetto Garanzia
Campania Bond, basket bond
promosso da Sviluppo Cam-
pania, Cdp, Mediocredito
Centrale-Banca del Mezzo-
giorno e Banca Finint. Con
un'operazione di sistema si-
mile, anche la Puglia é passa-
ta da 3 a13 emittenti.

Il report

Sono alcuni dei dati che
emergono dall’Osservatorio
Minibond della School of Ma-
nagement del Politecnico di
Milano, presentato ieri matti-
na durante un convegno onli-
ne a cui hanno preso parte i
numerosi partner della ricer-
ca — Adb Corporate Advi-
sory, Banca Finint, Cassa De-
positi e Prestiti, Cerved Ra-
ting Agency, Epic Sim, Foresi-
ght Group, F&P Frigiolini &
Partners Merchant, Medio-
credito Trentino-Alto Adige,
Orrick, Borsa Italiana, Innex-
ta, BeBeez — per ragionare
sulle opportunita e le sfide
del futuro.

«Nel 2020, anno della pan-
demia — ¢ scritto in un co-
municato — l'industria dei
minibond ha tenuto la posi-
zione rispetto al 2019, anno
dei record, con un lieve calo
delle emissioni (194 contro

205). La raccolta sul mercato
si ¢ fermata a 920 milioni di
euro per I'abbassamento del
valore medio dei singoli deal
(4,59 milioni) e tuttavia, se ci
si limita alle Pmi, ¢ stata la
migliore degli ultimi 3 anni
(448 milioni di euro)». Que-
sto anche grazie «agli inter-
venti emergenziali attuati
dallo Stato, concretizzatisi in
un programma di garanzie
pubbliche che ha interessato
il mondo dei minibond attra-
verso il Fondo di Garanzia ge-
stito da Mcc e la Garanzia Ita-
lia di Sace».

Le imprese emittenti
Per minibond si intendono «i
titoli di debito emessi da so-
cieta italiane non finanziarie
(societa di capitale o coope-
rative) di importo inferiore a
50 milioni di euro, non quo-
tati su listini aperti agli inve-
stitori retail, che rappresenta-
no una forma di finanzia-
mento alternativa e comple-
mentare al credito bancario
per accedere al mercato com-
petitivo degli investitori pro-
fessionali, per lo pil1 in prepa-
razione di successive opera-
zioni pill complesse come il
private equity o la quotazione
in Borsa».

Negli anni

«Da novembre 2012 al 31 di-
cembre scorso sono state 671
le imprese italiane — di cui
70 campane — che hanno
collocato minibond, di cui
409 Pmi (il 61%). Il 2020 ha
contribuito al totale con 176
emittenti (131 affacciatesi sul
mercato per la prima volta),

di cui il 61,4% spA, il 36,4% srl
(in forte aumento) e il 2,2%
societa cooperative». Nel
2019 «erano state 183. Dal
punto di vista dei ricavi, mol-
to variabile, ben 56 emittenti
(28,9%) fatturavano meno di
10 milioni di euro prima del
collocamento; quanto al set-
tore di attivita, il manifattu-
riero € in testa con il 33% del
campione, ma salgono com-
mercio e attivita professionali
(entrambi al 9,8%) e costru-
zioni (8,8%)».

Le emissioni

Il database dell'Osservatorio
contiene 1.005 emissioni di
minibond effettuate dalle im-
prese del campione (che
spesso ne hanno condotte
piu di una) a partire da no-
vembre 2012, per un valore
nominale totale di 7,07 mi-
liardi di euro, 2,53 miliardi se
ci si limita alle Pmi. «Il 2020
ha contribuito con g20 milio-
ni di euro (contro i 1.223 del
2019), la cifra pil bassa, sep-
pur di poco, dal 2016 perché
si € ulteriormente ridotto il
valore medio dei singoli deal,
sceso nel secondo semestre
al minimo storico di 4,59 mi-
lioni di euro: se infatti, nel
campione totale, il 65% delle
emissioni ¢ sotto la soglia dei
5 milioni di euro, nel 2020 la
percentuale sale quasi al 76%
e vengono a mancare i «tagli»
sopra i 20 milioni di euro».

Pes0:8-29%,9-6%

Telp,ress Servizi di Media Monitoring

Il presente documento e' ad uso esclusivo del committente.



503- 001- 001

Consiglio Regionale della Campania

Sezione:POLITICA REGIONALE E DI NAPOLI

CORRIERE DEL MEZZOGIORNO

NAPOLI E CAMPANIA

Rassegna del: 26/02/21
Edizione del:26/02/21
Estratto da pag.:8-9
Foglio:2/2

Tuttavia, «limitatamente alle
Pmi la raccolta é ai massimi
degli ultimi 3 anni: 448 milio-
ni di euro, solo nel 2017 era
andata meglio (549 milio-
ni)».

La cedola

Per quanto riguarda la cedola
annuale, «nella maggioranza
dei casi € fissa (solo nel 15,6%
¢ indicizzata) e il valore me-
dio per l'intero campione ¢
4,48%, quello mediano 4,40%.
Nel 2020 ha continuato a
scendere la remunerazione
(la media € 3,61% rispetto a
4,34% dell'anno prima) anche
per via delle numerose emis-
sioni che prevedono garanzie
pubbliche. I minibond italia-

43

imprese emittenti nel 2020
registrate in Campania. Nel 2019
il dato, sempre in regione,

non superava quota 13

360

imprese emittenti nel 2020

in Lombardia, seconda regione

in classifica dopo la Campania. Al
terzo posto il Veneto: 29 emittenti

70

emittenti registrate in Campania
dal novembre 2012 al dicembre
scorso. Meglio hanno fatto solo

Lombardia (170) e Veneto (102).

ni sono poi associati, nel 23%
dei casi, a un rating emesso
da agenzie autorizzate: nel
2020 la percentuale si ¢ fer-
mata al 14%, come gia nel
2019. E infine interessante ve-
dere cosa € successo rispetto
alle garanzie sul rimborso del
capitale, che possono dare
maggiore sicurezza agli inve-
stitori: nel 2020 sono salite a
ben 112 le emissioni che le
hanno adottate (58%)». La piu
diffusa (26%) ¢ quella rilascia-
ta dalle Regioni — conclude
la nota diffusa ieri — «so-
prattutto attraverso i basket
bond in Campania e Puglia,
seguita da quella eleggibile
per il Fondo di Garanzia (21%)
che pero0 é rilasciata all'inve-
stitore. Nel 7% dei casi é stata
offerta autonomamente dal-
I'emittente, attraverso un pe-
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gno o fideiussione. In sintesi,
lo scorso anno c’é stata so-
prattutto una “sostituzione”
delle garanzie private con
quelle pubbliche».
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